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Sehr geehrte Leserinnen und Leser!

Die monatliche Entwicklung der US-Inflationsrate wird zum Schliisselereignis. Die heutigen US-
Inflationsdaten sind ein potenzieller Wendepunkt fiir Aktien- und Anleihemarkte, die verzweifelt auf gute Nach-
richten warten.

Common Sense ist, dass die ro-
busten US-Arbeitsmarkte die
Fed zu weiteren aggressiven
Zinserhéhungen Die
nach wie vor hohe Inflation und die
zunehmende Einsicht, dass der ange-
spannte Arbeitsmarkt iiber ein Brem-
sen der Konsumnachfrage und daraus
folgende mehr Entlassungen gelockert
werden solle, dirften die Zentralban-
ken zu weiteren sogar iiberproportio-
nalen Zinsschritten veranlassen. Das
hieBe jeweils 75 Basispunkte von der
Fed, der EZB und der BoE binnen

der kommenden Wochen. Bestinde
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mit einer Entspannung an der Inflati-
onsfront Potenzial fiir eine Anderung
dieser Sichtweise? Wir glauben ja.

Angesichts der extrem hohen
Risikoaversion, die derzeit vor-

Ll am D11 BT

10-jahrige UK-Staatsanleihe

+4 500
=4 000
;-3.5-'.")&1
= 30000

rE SO0

herrscht, kann die Inflationszahl
eigentlich gar nicht niedrig genug
sein. Dem Median-Wert einer Bloom-
berg-Umfrage unter Okonomen zufol-
ge hat sich der Preisanstieg von noch
8,3% im August im September weiter
auf 8,1% verringert. Fiir Anleger wire
die Erfiilllungdieser Erwartungdasabsolute Minimum,umalseine,,beruhigende Nachricht*“angesehenzuwerden. Ware
sie um weitere 20 bis 30 Basispunkte niedriger, konnten Aktien wie Anleihen davon einen richtigen Auftrieb erhalten.
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Die Situation an den Kapitalmiérkten ist geradezu prekir, nachdem Hoffnungen auf nachlassen-
den Preisdruck durch die jiingsten US-Arbeitsmarktdaten und die am Mittwoch unerwartet stark
gestiegene Erzeugerpreis-Inflation zerstreut worden waren. Dariiber hinaus schrianken die Probleme am
britischen Anleithemarkt die Risikobereitschaft ein und die Gewinnsaison steht ebenfalls vor der Tir. Der Zu-
sammenhang zwischen steigenden Renditen in den Staatsanleihen und fallenden Aktienkursen hatte sich in den
letzten Wochen weiter gefestigt. Ein Blick auf die Renditen von zehnjahrigen US-Staatsanleihen, ihren deutschen
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und britischen Pendants offenbart gleichermalBen die Chance einer kurzfristigen Trendwende. Denn eine positive
Uberraschung an der Inflationsfront wiirde die Diskussion iiber einen geldpolitischen ,,Scheitelpunkt® neu entfa-
chen, bei dem die Fed aufhoren wird, die Zinssatze weiter zu erh6hen. Bei den US-Staatsanleihen scheint etwa
die 4%-Marke den entscheidenden Widerstand darzustellen, bei den britischen Gilts konnte die Marke von rund
4,5% sich dazu entwickeln. Weniger zum Top ausgeprigt zeigt sich die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe
bei 2,3%. Sollte es beim Zinsanstieg zu einem Halt kommen, dirfte das Anleihen und Aktien gleichermaB3en sttit-
zen, denn fallende Zinsen und steigende Aktien sind zwei Seiten derselben Medaille, so lange die Inflationsraten
uber 1,5% liegen.

Das eigentliche Kernproblem der

2,500
Kapitalmarkte ist die zunehmen-
de Illiquiditat, mit der Investo- 2.0
ren konfrontiert werden. So fallt
es inzwischen schwer, faire Kursstel- 150
lungen fiir An- und Verkauf von Un-
ternehmensanleihen zu erhalten. Kei- et
ner mochte Positionen zusatzlich zum s
B“estand aufs eigene Buch nehmen. So 10-jahrige BRD-Staatsanleihe
fihren negative Meldungen zu un- bt
gewohnt hohen Kursabschlagen von
Bonds betroffener Emittenten bzw. an- T i "
deren Vertretern derselben Branche. |l o s e es e s it s

Heute kam die Meldung, dass die in Hongkong ansassige CIFI Holdings Group, ein Bautriager mit
staatlichen Garantien bei inlandischen Refinanzierungen, mit einer inlandischen Wandelanleihe in
Verzug geraten ist. Sie hatte davor gewarnt, dass ein dhnliches Schicksal bei den in US-§ aufgelegten Offshore-
Anleihen droht. Daraufhin stieg der Barclays Asia USD High Yield Bond Index auf eine Rekordrendite von
18,36%.

Bloomberg berichtet, dass einige

Lokalregierungen in gro3en Men- Barclays Asia YSD high yield index

gen Hiuser von Bautragern kau- 2

fen, um den Markt zu stiitzen. Die 18

Frage, woher am Ende die tatsichliche 15

Nachfrage kommen soll, bleibt weiter- 14

hin unbeantwortet. Der IWF zeichne- 12

te zuletzt ein dusteres Bild davon, wie 10

sich Chinas Immobilienkrise zu einer 8

Bankenkrise ausweiten konnte. In ei- .

nem Szenario kénnten 15% der klei- % = i = P —— 7 = )
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Zugang zu Finanzierungen verschlim-
mern die Kreditklemme unter den Bautragern.

Das schrankt ihre Fahigkeit ein, bereits verkaufte Wohnungen fertigzustellen. Die ins Stocken
geratenen Projekte fiihren dazu, dass Hauskaufer die Hypothekenzahlungen boykottieren, was wiederum die
Banken unter Druck setzt und sie veranlasst, bei der Kreditvergabe an den Sektor vorsichtiger zu werden.

Die Analyse des IWF hat gezeigt, dass 45% der Bautrdger moglicherweise nicht in der Lage sein werden, ihre
Schulden mit den Ertrdgen zu decken, und 20% von ihnen kénnten zahlungsunfahig werden, wenn der Wert
ihrer Bestande an die aktuellen Immobilienpreise angepasst wird. Wenn 10% des Engagements der Banken bei
notleidenden Bautrdagern und 10% der Hypotheken im Zusammenhang mit unfertigen Hausern zu notleiden-
den Krediten werden, schatzt der IWE, dass 15% der in der Studie untersuchten Banken, d. h. 10% der ge-
samten Bankaktiva Chinas, die Mindestkapitalanforderungen nicht erfiillen wiirden und RettungsmaBBnahmen
erforderlich waren.
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Das ist der chinesischen Regierung auch klar, sodass beherzte MaBnahmen das Problem in Griff
zu bekommen, zu erwarten sind. Der wesentliche Teil der privaten Altersvorsorge steckt bekanntermaBen

in Wohnimmobilien. Damit hat jeder gréBere Preisriickgang Folgen in der Vermégenslage der privaten Haushal-
te und automatisch Effekte aufs Konsumverhalten. Der néchste deflationdre Schub konnte also im chinesischen
Immobilienmarkt seinen Anfang finden. Schon heute schert die chinesische Notenbank aus der Riege restriktiver
Notenbanker mit ihrer expansiven Geldpolitik aus. Hier kommt sicher noch mehr.

Aktienmarkt

Berichtssaison fiir Q3 startet

Mit quasi angezogener Handbremse gehen die Investoren am morgigen Freitag in die Berichtssai-
son fiir das dritte Quartal 2022. Und sie befiirchten einiges an negativen Uberraschungen, vor allem wegen
der explodierten Energiepreise in Europa.

Man hort von Profis aktuell nur vorsichtige Einschéatzungen fiir européaische Aktien. Aber es konnte
angesichts des bedeutenden Kursriickgangs in diesem Jahr (wir zeigten in der vorletzten Ausgabe den 40%igen
Kursrickgang beim deutschen MDAX Performance Index) sich das Blatt schnell wenden, sodass das eigentliche
Problem fiir die europaischen Anleger auf der Oberseite liegt. Denn wegen makrookonomisch basierter Bedenken
gegeniber der Region fahren sie derzeit eine historisch niedrige Allokation in europaische Aktien. Und in einer
solchen Phase diirfte Growth gegentiber Value fithren. Aber zurtick zu den Fakten:

Der Chemieriese BASF SE machte 77
hierzulande fiur das dritte Quar- |-
tal 2022 den Anfang mit einem
Umsatzanstieg von 19,7 Mrd. [*
EUR auf 21,9 Mrd. EUR. Die Ge- |-
winne sind dagegen gefallen. Der
Abschluss weist einen um Sonderein-
fliisse bereinigten Gewinn vor Zinsen |.
und Steuern (EBIT) von 1,35 Mrd.
EUR nach 1,87 Mrd. EUR im Vor- |-
jahresquartal aus und ist damit leicht
besser als von Analysten erwartet. Tz T A T T T T =
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Unter dem Strich

sinkt der Quartalsgewinn von 1,25 Mrd. EUR auf 0,91 Mrd. EUR. Der Markt hat-
te im Schnitt mehr als 1,1 Mrd. EUR erwartet. Die Prognose fiir 2022 bestatigt die Gesellschaft.
BASF erwartet weiterhin ein EBIT vor Sondereinflissen zwischen 6,8 Mrd. EUR und 7,2 Mrd. EUR.

»Im Ergebnis nach Steuern enthalten sind nicht zahlungswirksame Wertberichtigungen auf
die Beteiligung an Wintershall Dea in Hohe von rund 740 Mio. EUR. Diese resultieren aus der
teilweisen Abschreibung der von Wintershall Dea gehaltenen Beteiligung an der Nord Stream AG, die die
Nord Stream 1 Pipeline betreibt®, so BASF zur Ergebnisentwicklung. Interessant: Die gestiegenen Rohstoff-
kosten habe BASK nur noch teilweise tiber hohere Verkaufspreise an die Kunden abwilzen kénnen, erklar-
ten die Ludwigshafener. Der Konzern ist der grofite industrielle Gasverbraucher in Deutschland.

Angesichts der zunehmend schwieriger werdenden Rahmenbedingungen und des Gewinnrick-
gangs kiindigt das Unternehmen Kostensenkungen an. Das Programm umfasst ein Einsparvolumen
auBerhalb der Produktion von 500 Mio. EUR und solle in den Jahren 2023 und 2024 umgesetzt werden, so BASF
am Mittwoch. Einen Boden hatte die Aktie seit dem Sommer bei rund 40 EUR geformt. Sobald der Gaspreis wei-
ter fallt, dirfte sich die Aktie wieder in Richtung 70 EUR bewegen. Kaufen mit StopLoss unter 40 EUR.
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Chip-Industrie: USA schieBBen mit Exportbeschrinkungen fiir Chips nach
China Eigentor

Die USA bemiihen sich um Schadensbegrenzung bei ihren neuen Exportbeschriankungen nach Chi-
na, die die Halbleiter-Lieferketten weiter unterbrechen kénnten. Der stidkoreanische Speicherchipher-
steller SK Hynix Inc gab bekannt, dass er von den Vereinigten Staaten die Genehmigung erhalten habe, Waren
fiir seine Chip-Produktionsanlagen in China ohne zusitzliche Lizenzen zu erhalten, die durch die neuen Regeln
auferlegt werden wiirden. SK Hynix Inc. erklarte, die Genehmigung gelte fiir ein Jahr und dass die Handelser-
leichterung dazu beitragen werde, Unterbrechungen in der Lieferkette zu vermeiden.

Die Biden-Administration hat- e i
te geplant, auslindische Unter- [@on) =i =
nehmen in China wie SK Hynix
und Samsung Electronics Co. |zl
von der Hauptlast der neuen Be-
schrankungen zu befreien, denn
die am Freitag veroffentlichten
Regeln nehmen diese Firmen
nicht explizit aus. In der verdf- [
fentlichten Fassung erfordern die Re-
geln Lizenzen, bevor US-Exporte |,
an Einrichtungen mit fortgeschritte- " hez e Tun' Tep | oer | WE_dun | 5ep

ner Chip-Produktion in China gelie- k= e g s e vt vl Tl ot e st e
fert werden dirfen. Dies ist Teil der

Bemiihungen der USA, die technologischen und militirischen Fortschritte Chinas zu bremsen.

2000

SOXX Index, TSMC undSamsung Electronics

Seit Mittwoch diirfen Firmen auch keine nicht-amerikanischen Lieferungen an die chinesischen Fa-
briken mehr leisten, wenn US-Unternehmen oder -Mitarbeiter beteiligt sind. Dies hat zur Folge, dass
selbst grundlegende Artikel wie Glihbirnen, Federn und Bolzen, die Werkzeuge am Laufen halten, moglicherwei-
se nicht versandt werden konnen, bis den Lieferanten Lizenzen erteilt werden.

»Wenn die Genehmigung nicht erteilt worden wire, hatten eine Reihe von Ausriistern und andere
Lieferanten ihr Personal aus den Fabriken in China abziehen miissen®, sagten Marktteilnehmer.
Die USA planten, die Uberpriifung von Lizenzen fiir nicht-chinesische Fabriken in China, die von den neuen
Beschrankungen betroffen sind, von Fall zu Fall zu priifen. Aber selbst wenn sie genehmigt werden, kdnnte dies zu
Verzogerungen bei Auslieferungen fithren. Lizenzen fiir chinesische Chipfabriken wiirden wahrscheinlich verwei-
gert.

Ein Sprecher des US-Handelsministeriums reagierte nicht direkt auf eine Bitte um Stellungnahme
zu den Genehmigungen, sagte aber, dass das Ministerium erwigt, Beitrdge von betroffenen Firmen
fiir evtl. Anderungen in Betracht zu ziehen. Dazu passt das Geriicht zum US-Chipherstellers Intel Corp, der
angesichts der schleppenden Konjunktur einen umfangreichen Personalabbau planen soll. Die durch die Verlang-
samung des PC-Marktes ausgeloste Entlassungswelle konnte Tausende von Mitarbeitern angehen und soll noch
diesen Monat verkiindet werden. Dies kénnte eine Gréenordnung von 20% der aktuell 113.700 Mitarbeiter des
Unternehmens betreffen, einschlieBlich der Vertriebs- und Marketingabteilungen. Intel lehnte es ab, sich zu den
Stellenstreichungen zu duBlern. Das Unternehmen senkte im Juli seine Jahresumsatz- und Gewinnprognose fiir das
laufende Jahr, nachdem es die Schitzungen fiir das zweite Quartal verfehlt hatte.

Die extrem hohe Inflation und die ,,Back To Work* Situation in Biiros und Schulen haben dazu
gefiithrt, dass die Menschen weniger Geld fiir PCs ausgeben als wahrend der pandemiebedingten
SchlieBungen. Die Chiphersteller stehen auch aufgrund der COVID-19-Drosselungen im wichtigen PC-Markt
China und dem Ukraine-Konflikt unter Druck, welche zu Engpassen in der Lieferkette fithrten und die Nachfrage
driickten.
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Der Vorstandsvorsitzende von Intel, Pat Gelsinger, veroffentlichte am Dienstag ein Memo an die
Mitarbeiter des Unternehmens, in dem Plane zur Schaffung eines internen Foundry-Modells fiir
externe Kunden vorgestellt wurden. Ein Foundry-Unternehmen baut Chips, die andere Unternechmen
entwickeln und Taiwan Semiconductor Manufacturing Co ist der Marktfithrer in diesem Bereich. Intel hat bisher
hauptsachlich Chips gebaut, dic es selbst entwickelt hat. Man plant nun Chips fiir das taiwanesische Unterneh-
men MediaTek Inc, einer der weltweit grofSten Chipdesigner, zu produzieren.

,Das ist eine ziemlich grofle Sache fiir uns, einen wichtigen Anker-Kunden aus Taiwan zu gewin-
nen®, sagte Randhir Thakur, Prasident von Intel Foundry Services. Intel nannte zwar keine finanziellen
Einzelheiten des Geschifts oder wie viele Chips es fiir MediaTek produzieren wird, sagte aber, dass die ersten
Produkte in den nachsten 18 bis 24 Monaten hergestellt werden, und zwar in einem ausgereifteren Technologie-
prozess, Intel 16 genannt, wobei die Chips fiir smarte Gerite verwendet werden sollen.

Heute brachte der gréfite Chip-Hersteller der Welt, die Taiwan Semiconductor Corp. (TSMC) Zah-
len, und die waren einmal mehr beeindruckend. Der Nettogewinn betrug 7,3 Mrd. USD fiir das zuriick-
liegende Quartal. Das entspricht einem Plus von tber 45% zum Vorjahresquartal, in dem der Auftragsfertiger
auch schon sehr gute Zahlen ablieferte. Der Umsatz stieg binnen eines Jahres um knapp 36% auf 491 Mrd. New
Taiwan Dollar, was mit dem im Quartalsbericht vermerkten Umrechnungskurs von knapp 28:1 etwa 17,57 Mrd.
USD entspricht. Damit tibertrifft TSMC einmal mehr selbst hochgesteckte Erwartungen sowohl beim Umsatz,
der Marge und letztlich auch beim Gewinn. Der Aktie brachte das aufgrund der aktuellen Gemengelage erwar-
tungsgemal nichts.

Auch das zweite Quartal soll ein sehr gutes werden, bis zu 18,2 Mrd. USD Umsatz werden ange-
peilt. Die Hersteller kaufen noch immer auf sehr hohem Niveau ein, um Versorgungssicherheit zu haben, er-
klarte TSMCs CEO im Conference Call. Das gesamte Jahr bleibt die Kapazitiat aber knapp, bestatigte C.C. Wei
erneut. Fir den Ausbau der Kapazitat liegen einige Stolpersteine im Weg, die diverse Bereiche in der Zuliefer-
industrie betreffen. TSMC will dem noch offensiver begegnen, aber Priorititen fiir bestimmte Kunden werden
dennoch eingeraumt. Echte Probleme, die die Produktion beeintrachtigen kénnten, erwartet TSMC aber nicht.

Mit den niachsten neuen Schnittstellen (Nodes N3 und N3E) verlaufe alles nach Plan, Produktions-
beginn ist das zweite Halbjahr 2022 auf kleiner Flamme. Auch N2 hat TSMC weiter fest auf dem Schirm:
Vor 2025 wird es in Serie hier aber nichts. Einmal mehr zeigt der Fahrplan, dass sich die zeitliche Umsetzung
neuer Fertigungstechniken auch bei TSMC deutlich verldngert hat und so auch Intel eine kleine Chance hat, hier
zumindest deutlich aufzuholen.

Im Chart haben wir neben dem US-amerikanischen Halbleiterindex SOXX TSMC und die in der
letzten Ausgabe besprochene Samsung Electronics dargestellt, um das Ausmaf3 des Gleichlaufs zu
visualisieren. Eine schnelle 10- bis 20%ige Gegenbewegung im Abwirtstrend zwingt sich aufgrund der tber-
verkauften Lage auf, aber eine generelle Trendwende muss sich hingegen erst herausbilden. Spekulativ kaufen mit
StopLoss.

AST 15er ESG Portfolio Performance 2022 in Euro-basiert: -18,35%
Kaufkurs |akt. Kurs |Wé&hrung Gesamt Performance Branche
Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class Ao.N. |US02079K3059 144,85 97,56 USD 8.044,82 -21,07% Internet USA
Amazon.com Inc. US0231351067 144,75 112,90 usD 9.309,76 -9,70% Handel USA
Applelinc. US0378331005 157,22 138,34 usD 9.126,04 -8,83% EDV Hersteller/Hardware USA
BolloréS.A. FR0000039299 4,90 4,58 EUR 9.384,90 -6,57% Logistik Frankreich
BungeLtd. BMG169621056 99,17 86,19 UsD 9.150,98 -9,95% Nahrungsmittel Bermudas
CRHPLC 1E0001827041 46,41 32,70 EUR 6.702,48 -29,56% Bau/Baustoffe Irland
Deutsche Telekom AG DE0005557508 16,63 17,73 EUR 10.636,80 6,60% Telefon/Kommunikation Deutschland
Eurazeo S.A. FR0000121121 76,80 53,45 EUR 6.948,50 -30,40% Industrieglter Frankreich
Exact Sciences Corp. US30063P1057 48,48 31,62 usD 7.170,33 -28,38% Biotechnologie USA
EXORN.V. NL0012059018 77,64 63,86 EUR 8.046,36 -17,75% Finanzdienstleister Niederlande
Generac Holdings Inc. US3687361044 243,86[ 149,98 USD 6.956,65 -32,47% Elektro USA
Hikma Pharmaceuticals PLC GB0OOBOLCWO083 20,46 12,86 GBP 6.103,82 -39,46% Pharma/Kosmetik/Gentech. [GroRbritannien
LKQ Corp. US5018892084 60,03 49,68 UsD 9.473,44 -3,01% Autozulieferer USA
Toho Co. Ltd. (9602) JP3598600009 4925,00| 5080,00 JPY 9.268,53 -5,26% Medien Japan
Wendel S.A. FRO000121204 105,40 74,95 EUR 7.045,30 -28,89% Finanzdienstleister Frankreich
123.368,69
Liquiditat: 2.172,50
Vermogen: | 125.541,19
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Anleihenmarkt

Deutsche Post will Prognose anheben

Der Logistikkonzern Deutsche Post kann momentan auf nahezu allen Ebenen iiberzeugen. Dies gilt
auch fiir die Bilanz zum dritten Quartal. Nach vorlaufigen Zahlen konnte der Post-Konzern im dritten Quartal ei-
nen operativen Gewinn auf Basis des EBITDA von 2,04 Mrd. EUR ausweisen. Damit wiirde man ein Wachstum
zum Vorjahr um rund 15% realisieren und gleichzeitig auch iiber einigen Analystenerwartungen liegen.

Den groB3ten Beitrag hat wieder die Express-Sparte mit rund 1,01 Mrd. EUR EBIT beigetragen.
Zweitgrofter Gewinnbringer bleibt ebenfalls die globale Irachtsparte mit rund 585 Mio. EUR. Auf Basis dieser
Ergebnisse hat die Deutsche Post auch angekiindigt, dass man bei der Vorlage der endgtltigen Zahlen am 8. No-
vember die EBIT-Prognose fiir das Gesamtjahr anheben wird. Bislang rechnet der Konzern mit einem Ergebnis

zwischen 7,6 und 8,4 Mrd. EUR.

Dies st6Bt natiirlich auf sehr viel 7=

Beifall am Markt. Daraus konnte s 12 o
sich letzten Endes auch fiir die von uns 87.00
empfohlene Post-Anleithe mit Lauf- | oo
zeit bis 2026 wieder neuer Schwung

ergeben. Aktuell rentiert sie zwar nur 95.00
bei 2,8%. Aber hier ist vor allem das o

DEUTSCHE POST AG
Kupon 3,750%

Kurspotenzial interessant. Wobei man
naturlich aber auch realistischerweise
festhalten muss, dass angesichts des Féilligkeit 20.05.2026
anziehenden Zinsniveaus eine Anleihe WKN A289XD

mit einem Kupon von 0,375% inzwi- = ST = ) s =

schen alles andere als attraktiv ist. T e e

F3.00

=92.00
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In dem Sinn wiirden wir zwar jetzt darauf spekulieren, dass es einen kurstechnischen schnellen
Rebound geben kann. Sollte sich allerdings abzeichnen, dass hier der Schwung wieder verloren geht, ware auch
ein Verkauf eine Option, um die dann freiwerdende Liquiditit in inzwischen deutlich attraktiver verzinste Papiere
zu investieren.

NAME WKN Rang der |Coupon| Falligk. | Falligkeit | Kurs [ YTM | nachster | Call | YTC | ASW |DUR|ASW/|FITCH [Moody's | CCY |Stiicke-
Anleihe Art (Brief) | (Brief) Call Kurs | (Brief) | Spread | |Rating| Rating lung
in BP DUR

DEUTSCHE POST AG | A289XD | Sr Unsecured | 0,375% | CALLABLE | 20.05.2026 | 91,81 | 2,8% | 20.02.2026|100,00/2,97%| -30 [3,6 | -8 |BBB+| A2 |EUR| 1(+1)

Quelle: Bloomberg. 10.10.22

Disney: Neue Partnerschaft

Waihrend in den vergangenen ein bis zwei Jahren bei Walt Disney vor allem das Thema Streaming
fiir Schlagzeilen sorgte, hat sich quasi hinter den Kulissen ein neuer Trend herausgebildet. Es geht
um Sportwetten.

Im Bereich Sportwetten haben wir es derzeit mit einer groflen Legalisierungs-Welle zu tun. Immer
mehr Wettarten dirfen legal betrieben werden, die sich auch noch durch eine hohe Profitabilitit auszeichnen. Da
ist es relativ naheliegend, dass es zu grofleren Kooperationen zwischen Wettfirmen und den Anbietern von Sport-
fernsehen kommt. Und da kommt nun auch Disney mit seinem Sportkanal ESPN ins Spiel.

Wie vor wenigen Tagen bekannt wurde, wollen ESPN und die bekannte Wettspiel-Firma DraftKings
eine umfassende Partnerschaft eingehen. Es wire aus betriebswirtschaftlicher Sicht eine Win-Win-Situation.
Einerseits konnte die ESPN-Marke im Wettspiel-Alltag kapitalisiert werden, andererseits konnten entsprechende
Wettoptionen auch direkt in die Sportiibertragungen etc. integriert werden.
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Ob es zu diesem Deal tatsichlich
kommt, bleibt abzuwarten. Kolpor-
tiert wird ein Wert von rund 3 Mrd. USD.
Allerdings gehen Beobachter davon aus,
dass etwas weniger werden diirfte. Aber
die Wahrscheinlichkeit, dass es hier zu
einer Vereinbarung kommt, ist sehr
hoch. Denn ESPN arbeitet schon seit
Jahren unter anderem auch mit Draft-
Kings zusammen und Disney hatte 2019
im Rahmen der Ubernahme von Fox-
Assets auch eine Beteiligung von 4,15%

!-QU.DQIJ
+BE.000)
[i-AunE

WALT DISNEY CO

Kupon 2,000% F34.000

Filligkeit 01.09.2029

WKN AZR7HN La2. ool

Pl Jumn Jud ALg Sap
130 mz? i L. o s 1 i ]

in DraftKings tbernommen.

Fazit: Eine Partnerschaft zwischen ESPN und DraftKings ware fiir Disney positiv zu beurteilen. Die doch deut-
lich unter die Réder geratenen Anleihenkurse spiegeln dies iberhaupt nicht wider. Natiirlich gibt es hier das
Handikap, dass wir es mit relativ langen Laufzeiten zu tun haben. Zwei der Bonds laufen bekanntlich bis 2049
bzw. 2050, der dritte immerhin auch noch bis 2029. Aber wir gehen davon aus, dass es hier langsam wieder Zeit
fur einen technischen Rebound wird. Deshalb sehen wir in den Anleithen erneut Kaufchancen.

NAME WKN Rang der |Coupon Félligk. Félligkeit | Kurs | YTM [ néachster Call YTC | ASW |DUR|(ASW| S&P [Moody's |CCY |Stiicke-
Anleihe Art (Brief) | (Brief) Call Kurs | (Brief) | Spread | |Rating| Rating lung
in BP DUR
WALT DISNEY CO A2R7HN [ Sr Unsecured | 2,000% | CALLABLE [01.09.2029| 82,23 | 5,1% (01.06.2029]|100,00]5,20%| 121 | 6,4 | 19 | BBB+ A2 USD| 2(+1)
WALT DISNEY CO A2R7HP [SrUnsecured | 2,750% | CALLABLE [01.09.2049]| 65,35 | 5,1% (01.03.2049|100,00|5,17%| 151 |16,9] 9 | BBB+ A2 USD| 2(+1)
WALT DISNEY CO A28UWP [ Sr Unsecured | 4,700% | CALLABLE |23.03.2050| 91,46 | 5,3% |23.09.2049|100,00|5,30%| 197 |15,0| 13 | BBB+ A2 USD| 2(+1)
Quelle: Bloomberg. 10.10.22

Ford: Schwieriges Umfeld

Eigentlich lieferten die amerikanischen Autohersteller im dritten Quartal geradezu ein Kontrast-
programm gegeniiber der Konkurrenz. Denn wihrend diese, insbesondere die japanischen Anbieter, zum
Teil deutliche Absatzriickgange melden mussten bzw. nur tiberschaubare Zuwichse, konnten sowohl Ford Motor
als auch General Motors zweistellige Zuwachsraten melden.

Allerdings iibertiinchten diese fiir den Augenblick, dass auch die US-Hersteller die Folgen von
Rezession und Inflation zunehmend zu spiiren bekommen. So hatte Ford Motor zwar fiirs gesamte
dritte Quartal ein Absatzwachstum um 16% melden kdnnen, im September ging es aber allein um 8,9%
wieder im Jahresvergleich runter, bei den Retail-Kunden, also den Privatkunden, sogar um 11,7% zum

Vorjahreszeitraum.

Dabei hat Ford durchaus Argu-
mente auf seiner Seite, die fur
zukiinftiges Wachstum sprechen.
Dies gilt insbesondere fiir die Ver-
kdufe von Elektro-Versionen der be-
liebtesten Modelle wie Mustang oder
F-150 Pick-up Truck. Deren Verkaufe
konnten allein im September fast ver-
dreifacht werden. Allerdings sprechen
wir hier immer noch von einem Um-
fang von nur knapp 4.700 Fahrzeugen,
wahrend beispielsweise im September
fast 71.000 SUV und mehr als 68.000

Aor

FORD MOTOR CO FHR
Kupon 9,980% F134.000
Filligkeit 15.02.2047 -
WKN AOGJFA —
L300
.-123.002
;1:401?:

Jul
4022
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Mak AL

Pick-up-Trucks verkauft wurden.

Fazit: Auch Ford verweist weiterhin auf die Lieferketten-Problematik und Engpésse beispielsweise auch bei Halb-
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leitern. Das dirfte fiir den Rest des Jahres auch noch bestimmend bleiben, mindestens. Dennoch halten wir Ford
Motor weiterhin fiir ein sehr gut gefithrtes und stark platziertes Unternehmen, dessen von uns empfohlene Anleihe
nach wie vor auch im Umfeld deutlicher Renditesteigerungen attraktiv bleibt. Sollte sich charttechnisch in der
Anleihe im Bereich von 120/122% eine gewisse Bodenbildung erreichen lassen, wiirden wir hier auch erneut zum
Kauf raten. Momentan ist die Ford-Anleihe eine Halten-Empfehlung

NAME WKN Rang der |Coupon Falligk. Falligkeit | Kurs | YTM | ASW |DUR|ASW| S&P | FITCH [ CCY [ Stiicke-
Anleihe Art (Brief) | (Brief) | Spread ! Rating | Rating lung
in BP DUR
FORD MOTOR CO AOGJFA | Sr Unsecured | 9,980% | AT MATURITY | 15.02.2047 (123,28 | 7,8% 522 [10,6( 49 BB+ BB+ [USD| 1(+1)

Quelle: Bloomberg. 13.10.22

Aston Martin: Neue Aktionare

Neuer Anlauf bei Aston Martin Lagonda? In den vergangenen Jahren gab es ja hier ein grofles Auf und Ab.
Viele Hoffnungen, wie zum Beispiel ein SUV-Modell und der Einstieg in die E-Mobilitdt, haben bislang in den
Ergebnissen des Unternehmens noch nicht richtig ziinden kénnen. Hinzu kam, dass der unter der Federfithrung
des GroBaktiondrs Lawrence Stroll initiierte GroBangriff in der Formel 1 bislang eher klaglich ausfiel. Doch jetzt
konnte tatsachlich eine neue Dynamik entstehen. Denn:

Der Sportwagen-Hersteller hat zwei neue Investoren. Zum einen ist der chinesische Autohersteller Geely
mit insgesamt 7,6% eingestiegen. Noch wichtiger ist, dass der saudi-arabische Public Investment Fonds nun mit
18,7% neuer Ankeraktiondr geworden ist. Letzterer hat auch schon bereits Anteile am US-Autobauer Lucid Mo-
tors, wahrend Geely inshesondere durch seine beherrschende Position bei Volvo bekannt ist.

Waihrend der saudi-arabische Fonds wohl eher nur Finanzinvestor sein diirfte, konnte Geely sicher-
lich handfestere, sprich branchenspezifische, Ziele verfolgen. So ist man unter anderem auch schon beim
britischen Sportwagenhersteller Lotus beteiligt und baut diesen zu einem reinen E-Mobilitats-Hersteller um. Mit
Aston Martin will man dem Vernehmen nach erst noch ausloten, welche Moglichkeiten der Zusammenarbeit es
geben konnte.

Es ware allerdings nicht verwun- [F=—r__ . FIo5.00%

derlich, wenn auch hier das The- [ “~"" = ——

ma E-Mobilitat Vorrang hatte. As-

ton Martin selbst hatte ja im Irithjahr FA000

seine E-Mobility-Strategie konkreti- o~

siert, die darauf hinauslauft, dass als

erster Plug-in-hybrid der Supersport- ASTON MARTIN poeeen

wagen Valhalla Anfang 2024 ausge- Kupon 10,500% baciodo

liefert werden koénnte. Das erste rein Filligkeit 30.11.2025

elektrische Fahrzeug soll dann 2025 WKN A284U2 [T

auf den Markt kommen. £58.000
Apr 13 . #pr 26 Aug 31 Sap 8 Sep 15  Sep 22 Sap 30 okx 7

Fazit: Mit den neuen Beteiligungen e s v o s oo e e

sammelt Aston Martin umgerechnet

knapp 750 Mio. EUR an frischem Kapital ein. Kapital, das dringend benétigt wird, um nicht nur die bestehenden
Modelle auszuweiten, sondern vor allem die Elektrostrategic umzusetzen. Dass das Ganze natiirlich in gewisser
Weise auch mit einer Verwisserung der Aktien wie auch mit weiterem Druck auf die Anleithen einhergeht, ist nicht
tiberraschend. Dennoch bleibt Aston Martin eine Turnaround-Spekulation und liefert bei dem von uns bislang
empfohlenen Bond mit einer aktuellen Rendite auf Falligkeit von 10,3% fiir entsprechend ausgerichtete Depots
immer noch eine attraktive Kaufgelegenheit.

NAME WKN [Rang der| Coupon | Félligk. | Falligkeit | Kurs [ YTM | nachster | Call YTC ASW (DUR[ASW| S&P |Moody's |CCY | Stiicke-
Anleihe Art (Brief) | (Brief) Call Kurs | (Brief) |Spread | | Rating | Rating lung
in BP DUR
ASTON MARTIN A284U2 | 1stlien [10,500% | CALLABLE|30.11.2025 100,51 10,3% |01.11.2024]100,00|10,21% | 585 | 2,6 | 223 |CCC *+| Caal [USD|200(+1)
Quelle: Bloomberg. 13.10.22
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Casino: Gliubiger werden ungeduldig

Neuer Wirbel um die angeschlagene franzésische Supermarkt-Kette Casino Guichard-Perrachon.

Wie berichtet, wird das Unternehmen in knapp zwei Wochen den Verkauf seiner Tochter GreenYellow abschlie-
Ben. Daraus erhalt das Unternehmen rund 600 Mio. EUR in bar. Dies hilft, um den Plan zu vollenden, Vermo-

genswerte im Gesamtvolumen von 4,5 Mrd. EUR zu verkaufen. Aber:

Trotz dieser sichtbaren Fortschritte bleibt der Druck der Glaubiger hoch. Denn per Ende erstes
Halbjahr 2022 betrug der Schuldenberg immer noch 7,5 Mrd. EUR, sogar mit steigender Tendenz. Das
macht die groBen Bank-Glaubiger wie Credit Agricole, BNP Paribas und Natixis zunechmend nervgs. Diese
warten schon seit vier Jahren auf eine Entschuldung des Unternehmens. Casino gilt vielen inzwischen als
Karteileiche und man fordert hinter mehr oder weniger vorgehaltener Hand zunehmend hartere Schnitte.

Konkret betrifft dies die Forderung, dass sich Casino in Zukunft nur noch auf den franzési-
schen Markt konzentrieren und dort nach einem entsprechenden Partner suchen soll. Alle
anderen To6chter und Aktivitiaten sollten verkauft werden. Konkret geht es insbesondere um die Geschifte
in Stidamerika, konkret Brasilien, Kolumbien und Uruguay. Die dortigen Aktivititen werden mit rund 2,5
Mrd. EUR bewertet, was nattrlich ein erheblicher Befreiungsschlag ware.

Wobei die Zeit driangt. Denn schon

Anfang 2024 sind Tilgungen von rund "?':x_-'_':j.:,_-‘::. -
800 Mio. EUR fillig. Nach dem der- p_/
zeitigen Félligkeitsprofil muss Casino
im kommenden Jahr knapp 580 Mio.
EUR refinanzieren, in 2024 rund 1,6
Mrd. EUR und in 2025 sogar tber 2 CASINO GUICHARD
Mrd. EUR. Dass die Glaubiger vor Kupon 3,580%
diesem Hintergrund nun quasi auf Filligkeit 07.02.2025
den Verkauf des Tafelsilbers pochen, WKEN A1ZTGE

ist wenig Uberraschend. Dennoch
ist dartiber hinaus interessant, dass
man Casino auch beim franzosischen A vt e o g Sep
Stammmarkt alleine nicht mehr viele — —

Chancen einrdumt. Die Forderung,

dass die Supermarktkette offen fiir eine externe Beteiligung sein soll, lasst tief blicken. Wobel so etwas natir-
lich hauptsachlich tiber den GroBaktionar Rallye laufen misste, der immer noch tber 40% der Anteile besitzt.

v 5

Fazit: Aktuell bleiben die Casino-Bonds weiterhin im Abwiértstrend. Man konnte es auch fast schon so formulieren,
dass der Markt hier in gewisser Weise schon fast auf einen Schuldenschnitt spekuliert. Die spannende Frage wird
sein, ob sich Casino den Forderungen der Glaubiger beugen wird. Wenn ja, wiirde dies sicherlich dann am Markt als
echter Befreiungsschlag wahrgenommen werden und die Bonds kénnten hier sicherlich auch wieder deutlich nach
oben drehen. Aber noch gibt es dafiir keine konkreten Signale, weshalb wir derzeit auch nur zum weiteren Halten
der Positionen raten.

NAME WKN Rang der [Coupon| Falligk. | Falligkeit | Kurs | YTM | nachster | Call YTC | ASW |DUR| ASW | S&P |FITCH [Moody's |CCY | Stiicke-
Anleihe Art (Brief) | (Brief) Call Kurs | (Brief) | Spread | |Rating [Rating [ Rating lung
in BP DUR

CASINO GUICHARD | A1ZDOH [ Sr Unsecured | 4,498% | CALLABLE | 07.03.2024 | 68,79 [36,6% [ 07.12.2023|100,00|44,60% | 2.420 | 1,3 |1.801] CCC+ | WD | Caal |EUR|100(+100)
CASINO GUICHARD | A1ZTGE | Sr Unsecured | 3,580% | CALLABLE | 07.02.2025 | 55,16 [34,6% [ 07.11.2024|100,00|38,82% | 2.037 | 2,2 | 940 | CCC+ | WD | Caal |EUR|100(+100)
Quelle: Bloomberg. 13.10.22
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Aktien und Optionen Strategiedepots

. .
Aktien-Portfolio
IPerformance 2022 in Euro-basiert: -6,58%
Kaufkurs | Akt. Kurs | Wahrung | Gesamtwert | Performance Branche Land
Bausch Health CompaniesInc. CA0717341071 18,47 6,73 |USD 4.509,03 -57,00% |Pharma/Kosmetik/Gentech. |Kanada
Bayer AG DEOOOBAYOO17 69,15 49,20 | EUR 7.133,28 -28,86% |Chemie Deutschland
BP PLC GBO0O0O7980591 3,14 4,49 |GBP 14.652,47 46,39% |Ol/Gas GrofRRbritannien
Deutsche Bank AG DEO0O05140008 6,97 7,79 | EUR 11.175,78 11,78% | Banken Deutschland
Deutsche Telekom AG DEOOO5557508 16,88 17,73 | EUR 26.592,00 5,05% | Telefon/Kommunikation Deutschland
K+S gesellschaft DEOOOKSAG888 23,88 19,88 | EUR 8.347,50 -16,77% | Chemie Deutschland
Leonardo S.p.A. ITOO03856405 9,92 7,28 | EUR 10.926,00 -26,57% | Militartechnik Italien
Petroleo Brasileiro S.A. (ADRs) US71654Vv4086 10,77 13,89 |USD 15.963,62 59,97% | Ol/Gas Brasilien
Prosus N.V. NLOO013654783 77,38 52,28 | EUR 13.592,80 -32,44% |Internet Niederlande
SAP AG DEO007164600 93,26 85,30 | EUR 9.383,00 -8,54% | EDV Software Deutschland
Stellantis N.V. NLOO150001Q9 15,04 12,22 |EUR 8.126,30 -18,75% |Automobile Niederlande
Tencent Music Entertainment Gr (ADRs) |US88034P1093 20,00 3,92 |USD 2.828,38 -76,02% | Rundfunk Kayman-Inseln
Tullow Oil PLC GB0001500809 0,26 0,38 |GBP 21.963,18 56,19%|Ol/Gas GroRbritannien
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. ITO005239360 9,75 10,87 [EUR 17.996,47 11,53%|Banken Italien
173.189,81
Liquiditat: 34.746,00
Vermogen: [ 207.935,81
Startvolumen 31.12.2018: 150.000 € |

Hinweis: Die Performance-Messung im Musterdepot erfolgt ohne Einbeziehung von Dividendenzahlungen.

Options-Portfolio
I Performance 2022 in Euro-basiert: -7,85%

Anlage
AST Optionen

Verkaufskurs aktueller Kurs Wi&hrung |GuV Branche Land
BABAOPRAP 115 10/22 25,86 39,05|USD -55,32%|Option/Put |USA
BAY XEUR P 64 10/22 2 10,45 14,80 |EUR -41,63%|Option/Put |[Deutschland
CRI5 XEURP 11 10/22 7 0,70 0,50 | EUR 27,62%|Option/Put |lItalien
DBK XEURP 1010/22 6 1,17 2,21 |EUR -88,89% | Option/Put |[Deutschland
VO3 XEURP 13010/22 2 2,19 8,43 |EUR -284,93%|Option/Put |Deutschland
Startvolumen 31.12.2018: 100.000,00 €| Vermogen per 13.10.2022 251.765,85 €

Hinweis: Sollten Sie Interesse an einem Uberblick bislang abgeschlossener Trades haben, kénnen Sie diesen gern per
E-Mail unter info@alphabriefe.de anfordern

Fonds-Strategien

Bronzin Premium Income (ISIN: DE000A14XNT1)

Der ,,Bronzin Premium Income* wendet sich gezielt an ,,ein- [
kommensorientierte® Anleger. Die dem Fonds zugrunde liegende e T P
Strategie fand 20 Jahre erfolgreich Anwendung, bevor der Fonds 2015 in- | g
itiiert wurde mit dem Ziel die Langfristrenditen von Aktien als kalkulier- |; | |
bare Ertrige regelmifBig auszuschiitten. In Zeiten von null Zinsen wendet | [("
sich der Fonds an Anleger, die fiir ihre Finanzplanung und Zielumsetzung
einen berechenbaren Cash-Flow benétigen, wie z.B. Stftungen und Pen- T TR T R, R T e
sionskassen. Dem Fonds liegt ein Portfolio zugrunde, was sich aus hoch-

kapitalisierten Aktien aus den groflen Indizes Europas und der USA zu- ‘ |y it B i
sammensetzt. Dabel werden defensive, dividendenstarke Titel, die eine e ;
vermeintliche Unterbewertung aufweisen, bevorzugt.

“ Bz e s &

Mit Hilfe eines konsequent angewandten ,,Covered-Call-Wri-
tings‘‘ werden regelmifBig Pramieneinnahmen generiert. Zuziglich der erhaltenen Dividenden werden diese
realisierten Ertrage zu feststehenden Terminen ausgezahlt.
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Leonardo UI Anteilklasse G (ISIN: DE000AOMYG12)

Der Fonds investiert in Anlehnung an ein quantitatives Allokati- | Laceares 08 28,407 - £8.50:8200
onsmodell in verschiedene Anlageklassen. Angestrebt wird, durch
regelmaBige Anpassung der Gewichtungen innerhalb der Assetklassen |,
Aktien, Staatsanlethen und Liquiditat, sowie der Verschiebung der Quo- / L\'
ten in diesen Kategorien selbst, das Portfolio an aktuelle volkswirtschaft- | 5 ‘b’w ¥ '
liche Daten und Markttechnik anzugleichen und so das Chance-/Risiko- ﬂﬁ/ Ir
profil des Portfolios zu verbessern. o, ¥ ﬂ/'

L
Das quantitative Allokationsmodell unterscheidet zwischen | s l"'-'f'
Landern bzw. Landergruppen. Fir die monatliche Reallokation wer-
den uberwiegend borsennotierte Terminmarktinstrumente eingesetzt, | o "

mit dem Ziel Transaktionskosten zu reduzieren. Die tiberschiissige Liqui-
ditét soll in verzinsliche Papiere aller Bonitétsklassen investiert werden. Es
wird ein Mechrertrag gegeniiber einer Benchmark, die sich gleichgewichtet aus MSCI® World 100% Hedged to EUR
Index (EUR) und Bloomberg Barclays® Global Aggregate Corporate Total Return Index Hedged EUR zusammensetzt,
angestrebt.

AvH Emerging Markets Fonds UI (ISIN: DE000A1145F8)

Der Fonds investiert zu mindestens 51% in Wertpapiere von T TP ———
Ausstellern aus Emerging Markets oder Wertpapiere von Aus-
stellern, die den iiberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen |™ M}\LJ
Aktivitat in den Emerging Markets ausiiben. Der Fonds investiert | ™ :
vor allem in Aktien, die moglichst den Prinzipien der Value-Anlage ge- | 1

recht werden und eine fiir Investitionen attraktive Bewertung aufweisen, | m MM

d.h. es wird versucht, attraktiv bewertete Qualitatsaktien im Universum | 1u 11.’“"

der Schwellenldnder zu finden und mindestens so lange im Portfolio zu | 4 ..."m'll %)4” |I"'1

behalten, wie die Unterbewertung offensichtlich ist bzw. die fundamenta- ‘hw h
len Rahmenbedingungen weiter fiir Investitionen nach dem Value-Ansatz
sprechen.

] 207 WrH iy Lz 2z WL

Ergianzend kann die Anlagestrategie auch mittels Anleihen,

auch aus Emissionen, umgesetzt werden. Bei der Auswahl von Anleihen bringt die ICM ihr Know How ein. Der
Schwerpunkt liegt hier auf Hartwdhrungsanleihen von Emittenten aus Schwellenlandern. Der Fonds wurde im Jahr 2015
aufgelegt und belegte seitdem immer vordere Plitze im Peer Group Vergleich.

Bachelier UI (ISIN: DE000OA1JSXE3) - Neue Berechnung

Der Bachelier soll mit einem streng regelbasierten ESG Aus- ot (R 1 1250
wahlprozess ein Portfolio von Aktien groBler borsennotierter
Unternehmen kuratieren und wettbewerbsfihige Renditen er- |
zielen. Die Auswahl umfasst Unternchmen mit einem langfristig be- I\:\ - Pt

wihrten und funktionierenden Geschiftsmodell nach ihrem nachhalti- | = 7 R - \
gen, umweltbewussten, sozialen und etischen Verhalten. Die eng gefasste
Finanz- und Nachhaltigkeitsanalyse ermoglicht, die langfristigen, positi-
ven Fortbestehungsprognosen der Unternehmen in der Risikosteuerung | w
mit den ESG-Faktoren abzugleichen.

Das Anlageuniversum des Fonds beschriankt sich auf aus-
schliellich regelkonforme Wertpapiere des implementierten
ESG Auswahlprozesses. Weltweite Diversifikation nach qualitativer

und quantitativer Risikosteuerung unter Einbindung monatlicher Analyseergebnisse des kanadischen Research Part-
ners, BCA.
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Anleihen Strategiedepot

Eroffnet: 24.06.22 Kapital 200.000 EUR
Emittent ISIN Nominal Wahrung Kupon Verfall néchster |Investment| Aktueller Akt.Wert GIV
% Call EUR Kurs EUR
Atento Luxco 1 SA USL0427PAD89 10.000 usb 8,000 10.02.26 | 02/12/2024 7.373 47,00% 4.850 -34,23%
Boeing Company US097023BS30 10.000 usb 3,375 15.06.46 | 12/15/2045 6.322 63,02% 6.502 2,85%
Bombardier Inc. USC10602BA41 10.000 usb 7,500 15.03.25 | 10/31/2022 8.996 96,00% 9.906 10,11%
Camival Corporation US143658AH53 10.000 usb 6,650 15.01.28 - 7.955 71,75% 7.729 -2,85%
Discovery Communications LLC US25470DAR08 10.000 usb 3,950 20.03.28 | 12/20/2027 8.912 88,15% 9.096 2,07%
Ecopetrol SA US279158AK55 10.000 usbD 4,125 16.01.25 - 8.952 88,95% 9.385 4,84%
General Electric Company US369604BQ57 10.000 usb 6,623 - 12/15/2022 8.245 94,03% 9.702 17,68%
LyondellBasell Industries NV US552081AM30 10.000 usb 4,625 26.02.55 |08/26/2054 8.281 75,17% 7.757 -6,33%
Royal Caribbean Group US780153AG79 10.000 usD 7,500 15.10.27 - 8.102 83,97% 8.664 6,94%
Schaeffler AG DEO000A2YB7B5 10.000 EUR 2,875 - 12/28/2026 9.060 86,34% 8.634 -4,70%
Sudzucker Intemational Finance BV | XS0222524372 10.000 EUR 2,889 - 12/30/2022 9.060 80,18% 8.018 -11,50%
Tenneco Packaging, Inc. US880394AB71 10.000 usD 7,950 15.12.25 - 8.557 93,68% 9.666 12,96%
Tenneco Packaging, Inc. US880394AE11 10.000 usD 8,375 15.04.27 - 8.551 90,84% 9.374 9,62%
108.366 109.283
Anfangskapital 200.000
Liquiditit  91.634
Performance 0,85%
Kaufspesen nicht beriicksichtigt, akt. Werte inkl. Kupon-Zahlungen

Abo-Service:
E-Mail: info@alphabriefe.de
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benen Informationsschriften ,,Basisinformationen fir Wertpapier-Vermdgensanlagen®, , Basisinformationen tiber Finanzderivate® und ,,Basisinformationen tiber Termingeschéfie™ sorgféltig
gelesen und verstanden haben.
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